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TELECOMPUTING
RAPPORT FOR 1. KVARTAL 2005

Hovedpunkter i 1. kvartal 2005

e Ordreinngangeni 1. kvartal ble MNOK 105 (MNOK 55 i samme periodei fjor).
Nysalg utgjorde MNOK 73 (MNOK 42 i samme periodei fjor)

e Omsetningeni 1. kvartal 2005 ble MNOK 79,1 (MNOK 69,2 i samme periodei 2004),
tilsvarende en vekst pa 14,2 %

e EBITDA I 1. kvartal ble MNOK 12,4 (MNOK 9,8) og resultat far skatt ble MNOK
4,6 (MNOK 3,0)

e Kontantstrem fradrifteni 1. kvartal var MNOK 11,2 (MNOK 4,6)

¢ Netto rentebagende posigon bedret seg framnok 66,8 ved utgangen av Q4-2004 til
mnok 67,2 ved utgangen av Q1

e Regnskapene og tallene som gjengis er utarbeidet i trad med IFRS. Et separat IFRS

Transition Document, som beskriver endringene fra NGAAP, er distribuert for
resultatpresentasjonen.

Finansielleresultater

Hovedtall for IFRS IFRS NGAAP IFRS
konsernet (MNOK) Q12005 Q12004 veks Q12004 2004
Driftsinntekter 79,1 692  142% 692 2904
Bruttofortjeneste % 73% 73% 73% 2%
EBITDA 12,4 9,8 26,4 % 11,3 34,7
Resultat fer skatt 4,6 30  533% 32 0,5
Kontantstrem fra drift 11,1 46 1413% 4.6 41,3
Likviditet, periodes utt 71,9 783  -82% 78,3! 73,1
Netto rentebagrende gjeld -67,2 -65,5 2,6 % -65,5: -67,2
EPS (resultat per aksje) 0,10 009  111% 0,10 0,03

Omsetningen i 1. kvartal gkte med 14,2% til MNOK 79,1 (MNOK 69,2 i samme periode i
fjor). Bruttomarginen opprettholdes pa et hayt niva, og utgjorde 73%, som er i trad med
samme periodei fjor, og marginalt hgyere enn i andre halvar 2004.



Driftskostnader utenom avskrivninger utgjorde MNOK 45,7 (MNOK 40,6) tilsvarende en
gkning pa 12,6%. @kningen gjenspeiler oppkjepet av Infostream, fokuset pa
videreutviklingen av driften samt fokus pa salg og oppstart prosjekter i Sverige.

Driftsresultatet ble MNOK 4,6 (MNOK 3,0). Netto finansposter var MNOK 0,0 (MNOK 0,0).
Resultat far skatt ble dermed MNOK 4,6 (MNOK 3,2). Det er beregnet en kalkulatorisk skatt
pamnok 1,3, som er fart som reduksjon av utsatt skattefordel.

Sverige

Omsetningen i Sverige var MNOK 30,7 (MNOK 30,6). Veksten er som tidligere varslet
pavirket av lav tilslagsandel pa store kontrakter i 2. halvar 2004. V eksttakten er imidlertid pa
vel opp igjen ved utgangen av 1. kvartal. Den svenske virksomheten viser en vesentlig
resultatforbedring, og driftsresultatet var mnok 2,8 mot mnok 2,2.

Norge

Omsetningen i Norge gkte med 26% fraMNOK 38,9 til MNOK 49,0. Fokus pa et bredere
tjenestetilbud, mersalg til eksisterende kunder og oppstart av nye kunder er viktige
bidragsytere til omsetningsveksten. TeleComputing vurdere at man i gyeblikket vinnet
markedsandeler gjennom en vekst som er starre enn den generelle markedsveksten. Den
norske virksomheten viser ogsa resultatforbedring fra samme periode i fjor, med driftsresultat
pamnok 2,8 mot mnok 2,3. Tilsvarende var proformaresultat for farste kvartal i 2004 pa
mnok 1,0.

Kontantstrem, likviditet og balanse

Konsernet hadde for farste kvartal en positiv kontantstram fra driften pAMNOK 11,1, som
er en betydelig bedring fraMNOK 4,6 | samme periodei fjor. Samlede investeringer i
driftsmidler og lisenser utgjorde MNOK 11,8 i perioden, somi sin helhet er belastet | gpende
likviditet. Investeringene er pavirket av oppstart av enkelte starre kunder og oppgradering av
driftsplatformen. Nedbetaling pa finansielle leasingavtaler utgjorde MNOK 1,6, og det er ikke
etablert nye leasingavtaler i perioden. Likviditeten ved utgangen av kvartalet var MNOK 71,9
som er en redukgon fraMNOK 73,1 ved inngangen til kvartalet.

Konsernets egenkapital var MNOK 199,2 tilsvarende en egenkapitalandel pa 74,5%.
K apitaliserte finansielle leasingforpliktel ser utgjer MNOK 4,7, som ogsa er konsernets eneste
rentebagrende gjeldsforpliktel se.

Fremtidsutsikter

Den generelle markedsveksten estimeres fortsatt til & veare mellom 6 og 8%. Basert pa den
gode ordreinngangen, bade i Norge og Sverige, foventes det for 2. kvartal en vekst for
konsernet som er hgyere enn markedsveksten.

Investeringene i vekst, leveransekvaltiet og effektiviseringer fortsetter ogsa gjennom 2.
kvartal. For 2. kvartal forventes EBIT palinje med eller bedre enni 1. kvartal.

TeleComputing har gjennom det arbeidet som er gjort det siste aret etablert en solid
virksomhet med god kontroll. Arbeidet med & gke veksttakten gjennom oppkjap vil derfor ha
hayere prioritet fremover.



IFRS IFRS NGAAP IFRS NGAAP
RESULTATREGNSKAP
(MNOK) Q1 2005 Q1 2004 Q1 2004 2004 *) 2004 *)
Driftsinntekter 79,1 69,2 69,2 290,4 290,4
Sum direkte kostnader -21,0 -18,8 -18,8 -80,6 -80,6
Personalkostnader -36,3 -31,2 -29,7 -131,8 -129,1
Andre driftskostnader -9,4 -9,4 9,4 -43,4 -43,4
Avskrivninger -7,8 -6,8 -8,1 -34,2 -39,9
Sum driftskostnader -53,5 -47.,4 -47,2 -209,4 -212,4
Driftsresultat 4,6 3,0 3,2 0,5 -2,5
Netto finansposter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat far skatt 4,6 3,0 3,2 0,5 -2,5
Skattekostnad 1,3 0,0 0,0 -0,5 -0,5
Periodens resultat 3,3 3,0 3,2 1,0 -2,0
Utvannet fortj. per aksje (NOK) 0,10 0,09 0,10 0,03 -0,06
Fortjeneste per aksje (NOK) 0,10 0,09 0,10 0,03 -0,06
*) Infostream er inkludert for perioden mai til desember

IFRS IFRS NGAAP IFRS NGAAP
BALANSE (MNOK) 31.03.2005 31.03.2004 31.03.2004 31.12.2004 31.12.2004

Utsattskattefordel

53,8

49,0

49,0

55,1

55,1



